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Nase dva 17. listopady a dnesek’

Vaclav Klaus

Vézeny pane profesore Pavlicku, vazeni
pani rektofi, vazeni hosté, damy a pano-
vé, dékuji za pozvani na setkani, které se
na tomto historickém misté kazdoro¢né
kond v tuto ranni chladnou hodinu, ktera
pomahd evokovat atmosféru toho, co se
zde stalo pred 82 lety. Nikdy jsem neodmitl
pozvani zde promluvit. Mnozi se zde setka-
vdme opakované s plnym védomim toho,
ze vyroc¢i 17. listopadu jsou vlastné vyroci
dvé - v né¢em podobng, v né¢em odlisna.
Nasi pfitomnost na tomto misté si obé tato
vyroci zaslouzi.

Vyroci 17. listopadu jsou vilastné
vyroci dvé - v né¢em podobnd,
v nécem odlisnd. Nasi pfitomnost
na tomto misté si obé tato vyroci
zaslouzi.

Dnesni statni svatek pfipomind soucas-
nym generacim dvé prelomové udalosti
nasich modernich déjin — nacisticky teror
a perzekuci ¢eského naroda pred osmi de-
setiletimi a pad komunismu o pul stoleti
pozdéji. Starsi z téchto vyrodi, 17. listopad
roku 1939, je symbolem prvniho déjstvi
nejtemné;jsiho obdobi nasich novodobych
dégjin, éry némecké okupace. V jejim Sesti-
letém trvani neslo pouze o zivoty student,
popravenych a perzekuovanych v souvis-
losti s demonstracemi k vyroci 28. fijna, ale
o osud naseho néaroda jako celku. Tehdy Zi-
jici védéli, Zze konecné ,feSeni” teské otazky
ma nastat po Némci vyhrané svétové valce.

Studentiroku 1939 se nehodlali
mlcky podfridit némecké okupacni
moci.

Studenti roku 1939 se nehodlali ml¢ky
podridit némecké okupacéni moci. Tragicky
osud popravenych, utrpeni dvanacti set
jejich kolegli v koncentra¢nich taborech,

* Projev na vzpominkové slavnosti k Mezindrodnimu

dni studentstva a statnimu svatku 17. listopadu pied
budovou Hlavkovy koleje, Praha, 17. listopadu 2021.

www.institutvk.cz

uzavieni ceskych vysokych skol, de facto
pokus o likvidaci ¢eské inteligence odpor
naroda vici okupantdm nezlomily a neza-
stavily. To, co se tehdy stalo, zapUsobilo ne-
jen na tehdejsi generace, ale i na generace
budouci, a to v celém svété. Ne ndhodou
se tento den stal Mezindrodnim dnem stu-
dentstva.

Priivod studentii a verejnosti k ucténi
pamdtky Jana Opletala a jeho kolegti
se 17. listopadu 1989 stal rozbuskou
konce komunismu v nasi zemi.

Poselstvi prvniho z nasich dvou 17. listo-
padd nedokazaly vymazat ani snahy druhé
totality 20. stoleti — komunismu - zmocnit

se jeho interpretace a zneuzit ji pro vlastni
>

EDITORIAL

Ekonomické téma cislo jedna dnesni
doby je inflace. Vénujeme ji, v jejich rdiz-
nych souvislostech, prakticky celé listo-
padové vydani. V zafijové otdzce mésice
vydani nas zajimalo, zda je posledni ra-
zantni zvyseni trokovych CNB pro vypo-
radani se se soucasnou inflaci adekvat-
ni politikou. Anketni diskuse vyvolana
touto otazkou prindsi pestré spektrum
odpovédi, které se ale vesmés shoduji
na tom, ze dosavadni uvolnéna a ex-
panzivni ménova politika uplatriovana
na celém Zapadé, a prakticky nikdy fad-
né ukoncena od krize 2008/2009, je ne-
udrzitelna. Na ¢em se jiz autofi shoduji
méné, je mira rlstu sazeb v nasi dnesni
(post)covidové situaci nebo nacasovani
tohoto kroku.

ECB se podle slov své prezidentky La-
gardeové na rozdil od CNB naopak
ke zvyseni dlouhodobé redlné zapor-
nych sazeb nechysta. Pokracovat by dal
mélo i nakupovani aktiv prostrednic-
tvim kvantitativniho uvolfiovéni. Jednou
otazkou je, zda by si rdst urokovych sa-
zeb vibec eurozéna vzhledem ke svym
(zejména jiznim) predluzenym ¢lendim
zavislym na levném financovani mohla
dovolit. Druhou otadzkou je, zda evrop-
skym politik( rostouci inflace umaza-
vajici obii dluhy jejich zemi vibec vadi.
Jiti Weigl v eseji Stredni trida na odstrel

>



listopad /2021

VACLAVA
KLAUSE

(Pokracovdni ze strany 1)

naznacuje, ze nikoli a Ze obéti této poli-
tiky bude pravé evropska stredni tfida.
Prezident Klaus ve své rozsifené anketni
odpovédi s dnesnim pristupem mainst-
reamové ménové politiky polemizuje.
,Protiinflacni ménové opatreni CNB, které
vyvolalo tak prudkou reakci dosluhujiciho
predsedy vlddy Babise, vychdzi ve své pod-
staté z prijeti jedné z variant keynesidnské
doktriny, jinak feceno, znamend neprihld-
Seni se k doktriné monetaristické,” rika.

Jedinym vybocenim od tématu inflace
je do listopadového vydani patfici pro-
jev Vaclava Klause ke statnimu svatku
proneseny 17. 11. pfed Hlavkovou kole-
ji. Precist si jej mGzete hned na prvnich
strankach.

Filip Sebesta

mocenské zaméry. Privod studentl a ve-
fejnosti k ucténi pamatky Jana Opletala
a jeho kolegli se 17. listopadu 1989 stal
rozbuskou konce komunismu v nasi zemi.
Brutalita, s niz represivni jednotky komu-
nistického rezimu zasahly proti mladym li-
dem, otevrela odi i tém, ktefi snad az do té
doby nevidéli a necitili nepfijatelnost a ne-
udrzitelnost uz zcela zdiskreditovaného
rezimu.

Poslapdni pamadtky statecnych
student(i zdoby némecké okupace
se stalo posledni kapkou, jiz pohdr

pretekl.

Pfestoze od téchto udalosti uplynulo jiz
32 let, mnozi jsme jejich pamétniky. Vime,
ze mél pad komunismu epochalni, glo-
balni charakter, Ze komunismus neporazili
ani nasi studenti, ani nasi disidenti, Zze se
zhroutil jako kazdy podobny namysleny
pokus nasilim potlacit lidskou svobodu
a za cenu nescetnych lidskych a materidl-
nich obéti vybudovat nezZivotnou utopii.
Poslapani pamatky state¢nych studentl
z doby némecké okupace se stalo posledni
kapkou, jiz pohar pretekl.

My, ke kterym 17. listopad 1939 dodnes ne-
prestal naléhavé promlouvat, my, ktefi jsme
aktivné prozili udalosti listopadu 1989,
za¢indme mit obavu, Ze se navraceji casy,
o nichz jsme si mysleli, Ze se uz nikdy vra-
tit nemohou. Opét je nam - se stale vétsim
tlakem a silou — vnucovana utopie, ktera
0 sobé prohlasuje, Ze je zaloZzena na védé,
opét ji ma byt - ve jménu udajnych vyssich
cilti — obétovana svoboda jednotlivce. Opét
prekadzi svoboda slova, svoboda nazoru,
svoboda svédomi. Zndme pfipady poruso-
vani zakladnich obcanskych prav garanto-
vanych Ustavou, ignorovani vyrokd soudu

strach z budoucnosti, mame rezignovat
a podrobit se. Rikaji nam, ze je &lovék ne-

Tak jako ve smutnych dobdch
minulosti jsou po souc¢asnych
generacich poZadovdny obéti,
které pry zaplasi epidemii a které
za nékolik staleti udajné pomohou
vyvoji teploty na nasi planeté.

ptitelem budoucnosti, fikaji ndm, ze mame
obétovat prosperitu a budoucnost nasi
zemé a osudy svych déti a vnukd chimé-

L}

Véclav Klaus pfi projevu u Hlavkovy koleje 17. listopadu 2021.

a utahovani smycky viemoznych zdkazu
a omezeni.

Opét je ndm - se stdle vétsim tlakem
asilou - vnucovdna utopie, kterd
o sobé prohlasuje, Ze je zaloZena

na védé, opét ji md byt obétovdna
svoboda jednotlivce.

Tak jako ve smutnych dobdch minulosti
jsou po soucasnych generacich pozadova-
ny obéti, které pry zaplasi epidemii a které
za nékolik staleti udajné pomohou vyvoji
teploty na nasi planeté. Je ndm vnucovan
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fe boje s podnebim. Obéti mame pfinést
hned, vysledkd se nedockdme nikdy, nebo
az po dlouhych staletich.

Pokud si nechceme zopakovat tragicky
osud nasich rodi¢l a prarodicd ve 20. stole-
ti, pokud se chceme vyhnout nesmysinym
a zbyte¢nym obétem a stradanim, musime
mit o¢i a usi oteviené. Pouceni z nasich
dvou 17. listopadi je inspiraci a navodem
pro nasde jednani v pfitomnosti. Nesmime
se smifovat s vécmi, se kterymi nesouhla-
sime, tak jako se s nimi nesmifili studenti
bydlici v této koleji pred 82 lety. Nesmime
si nechat vzit pravo na kritické mysleni
a na vzdélani bez indoktrinace. Je proto
dobre, Ze jsou zde i rektofi dvou nasich nej-
vyznamnéjsich vysokych skol.

Pouceni z nasich dvou 17. listopadii
je inspiraci a ndvodem pro nase
jedndniv pfitomnosti. Nesmime

se smirovat s vécmi, se kterymi
nesouhlasime.

Odkaz 17. listopadu nam optimisticky na-
znacuje, Ze hlasatelé a propagatofi nové
jediné pravdy nakonec prohraji a ze pro-
hraji stejné, jako prohrdli jejich prfedchidci
v roce 1939 a v roce 1989. Je dobre, ze si
tento odkaz stale pfipominame. "

www.institutvk.cz
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Je radikdlni zvy$ovani urokovych sazeb spravnym krokem
pro boj se soucasnou inflaci?

Vaclav Klaus

Mnoho véci neni v nasi relativné malé
ekonomické komunité dostatecné disku-
tovano a jesté méné jich je vydiskutovano
do té miry, ze by o nich existoval alespon
elementérni konsenzus. Dfive nez vyslovi-
me silné vyroky ohledné mozného efektu
neddvného zasahu nasi centrdini banky
do urokovych sazeb, méli bychom hledat
odpovéd na otazku ,co je pri¢inou nasi
dnesni inflace?” To ale neni mozné bez
toho, ze by se kazdy diskutujici pfihlasil
k jedné ze zndmych hypotéz pficin vzniku
inflace a k jedné z konkurencnich makro-
ekonomickych teorii. To se bohuzel nedéje.

Jedna skupina nasich ekonomi se sou-
stteduje na snadno viditelné jednotlivosti,
na pfiklady rGstu konkrétnich cen (ener-
gie, bydleni, nékteré potraviny) a na rlizna
uzkd mista na strané nabidky (zplsobend
covidovymi lockdowny), druhd je spolu
s Miltonem Friedmanem pfesvédcéena, Ze
je inflace vzdy penéznim, tedy ménovym
fenoménem, a Ze pravé tam — ve vyvoji mé-
nové zasoby - je tfeba hledat jeji pficinu.
Hezky to ve svém nedavném ¢lanku popsal
mUj dobry pfitel, znamy kanadsky ekonom
Herbert Grubel (What's Causing Inflation?
Bottlenecks or Too Much Money?, Financial
Post, 10. listopadu 2021).

Uz pred dvéma tydny provedené protiin-
flaéni ménové opatfeni CNB, které vyvolalo
tak prudkou reakci dosluhujiciho pfedsedy
vlady Babise, vychazi ve své podstaté z pfi-
jeti jedné z variant keynesianské doktri-
ny, jinak fe¢eno, znamena nepfihlaseni se
k doktrin& monetaristické. Zasah CNB byl
zalozen na tom, ze jak poptavka po pené-
zich, tak poptavka po investicich a spotre-
bé, ale i rozhodovani o statnich vydajich
jsou funkci urokové miry. Ma-li se poptavka
omezit, Urokové sazby se proto musi zvy-
Sit. Nevim, jak presné zna CNB elasticitu
jednotlivych slozek agregatni poptavky
na urokové sazby, ale asi ji povazuje za sta-
tisticky vyznamné vyssi nez jedna. Napf.
o tom bychom méli vést vaznou diskusi.

Opatfeni CNB pravdépodobné vychazelo
z nazoru, ze je soucasnd inflace u nas i ko-
lem nas dlsledkem - v poslednich letech
se kumulujici - nerovnovahy mezi agre-
gatni poptavkou a nabidkou. Tato nerov-
novéha byla vytvofena dlouhou dobu pre-
trvavajici laxni ménovou politikou, ktera se

nebala inflace, ale bojovala s deflaci. Agre-
gatni poptavka se v posledni dobé vzda-
lovala od agregéatni nabidky jak z divodu
samotného rlstu poptavky, tak z diivodu
lockdownl a bottleneckli vseho druhu
na strané nabidky. Tento vyklad p¥i¢iny nasi
inflace, byl-li v CNB takovy, nerozporuiji.
Dlvody nenormalné rychlého rdstu agre-
gatni poptavky je tieba hledat uz v letech
krize 2008-2009. Tehdy doslo ke zméné
paradigmatu, tehdy vznikl témér panicky
strach z opakovani 20. let dvacatého stole-
ti, tedy z nedostatku agregétni poptavky,
a proto se pristoupilo k netradi¢nim meto-
dam ménové politiky. Ty dostaly zcela novy,
obtizné interpretovatelny nazev kvantita-
tivni uvolnovani.

Stimulace ekonomiky centralnimi bankami
nesla pii tomto ,uvolfiovani” pres Uroko-
vé sazby, ale ndkupem dluhopist soukro-
mého i statniho sektoru. CentrdIni banky
tiskly penize v historii nezndmym tempem
a na inflaci se neohlizely. Baly se deflace
a strasily nas deflaci. Statisticky vykazovana
tempa rdstu ménové zasoby byla bezpre-
cedentni. Inflaci to dlouhou dobu nevy-
volavalo, a proto tato politika pokracovala
fadu let. VSechno bylo zdanlivé v pofadku.
Nebyl jsem si tim v3ak jist ani tehdy. Logic-
kym dusledkem rychlého rdstu ménové za-
soby bylo podivné chovani rychlosti obéhu
penéz (V), neboli poptivky po penézich.
Rychlost obéhu penéz se snizovala, coz
musi ekonom vykladat jako rlst poptavky
po penézich (demand for money). Uroko-
vé sazby nerostly (naopak klesaly, ¢asto az
do zapornych hodnot), coz bylo nelogickou
motivaci zvysujici se drzby penéz. Penize
lezely ladem, nebylo, kam je investovat.
Ucebnicovy specialni keynesiansky pfipad
to vsak nebyl, ten neni predstavitelny s tak
rychlym rdstem money supply, ktery nezl-
staval ,ve vzduchu”. Aby nastal, musela by
delsi dobu pretrvavat stagnace, kterd vsak
ve svétové ekonomice v minulé dekidé
nebyla jeji dominantni charakteristikou. Az
do covidu probihal ekonomicky rust.
Mozna ale o tak velky rGst V neslo. Mozna
to jen $patné pocitdme. Veli¢ina V (jedna
ze Ctyf veli¢in kvantitativni rovnice smé-
ny) neni pfimo méfitelna, je pouze dopo-
¢itdvana jako residuum. Jeji velikost zavisi
na druhém ¢lenu stejné strany této rovnice,
na velikosti produktu, nebo alternativné
na objemu transakci. Jiz dfive jsem vyslo-
vil hypotézu, Ze je lepsi nez o produktu (Q)
mluvit o transakcich (T), které maji daleko
vétsi rozsah nez vyrobeny a statisticky vy-
kazany produkt, a které v této dekadé rost-
ly vyrazné rychleji nez HDP.

Totéz se samoziejmé tykd i spravného (i
nesprdvného meéfeni veli¢ciny P, cenové
hladiny. Pokud se P vyjadfuje jako index
spotiebitelskych cen (jesté rlzné oseka-
ny napf. o ceny energii a bydleni, nemlu-
vé o vyvoji cen na financnich trzich), pak
vypadd V jako strasné veliké. Penize vsak
mozna v celé posledni dekadé ladem ne-
lezely, je mozné, Ze obsluhovaly transakce
mimo HDP, tedy mimo produkt. Pfesto se
pfiklanim k hypotéze, Zze je penéz v eko-
nomice zbyte¢né moc a Ze jsou konec¢nou
pficinou dnesni inflace. Centralni banky
se chovaly pfili§ ,akomodativné’, penéz-
ni zésoba rostla pfilis rychle. Svédci o tom
i rychly rGst miry Uspor.

Otazkou je, povede-li zvyseni urokovych
sazeb ke snizeni nebo alespori ke zpoma-
leni tempa rlistu agregatni poptavky, resp.,
otazkou je, které slozky agregétni poptav-
ky jsou interest elastic, Cili citlivé na vysi
uroku. Spotieba asi ne pfilis, s vyjimkou
poptévky po hypotékdch. Investice nevim
a nejsem si jist, Ze pravé na trhu investic-
nich statkG je velka prevaha poptavky.
Urcité by bylo tfeba brzdit veli¢inu G, Cili
poptavku statu. Ta sice mdze byt zkompli-
kovéna rlstem nakladd stdtu na obsluhu
statniho dluhu, ale vyvoj statnich vydajl je
velmi autonomni, citlivost rozhodovani po-
litik(l ohledné statnich vydaji vaci uroko-
vym sazbam je minimalni. Budeme se mu-
set zeptat Pirdtl a STANu, kdyz uz jsme se
nestacili zeptat Malacové, jak silné na vysi
urokovych sazeb pfi svém hlasovani o defi-
citu statniho rozpoctu v parlamentu budou
reagovat. Optimisticky v tomto ohledu nej-
sem.

Navic neZijeme ve vzduchoprazdnu. Vzhle-
dem k velké propojenosti evropského
energetického trhu mize u nas jit i o im-
portovanou inflaci, o dovoz vyssich cen,
zejména cen energetickych surovin a ener-
gie (kterou ale zatim nedovazime). Mohla
by to byt jedna z variant nakladové inflace
(cost-push inflation), ale i v tomto pfipadé
by byla predpokladem (a proto kone¢nym
vinikem) pfetrvavajici laxni ménova politi-
ka. Bez ni zadna nakladova inflace existovat
nemUze, coz ekonomové a bankéfi védi,
nebo by védét méli.

To se samoziejmé tykd i dalSiho evidentni-
ho nakladového tlaku, ktery je zplsoben
rdstem mezd. Napéti na trhu prace je odra-
zem stavu celé nasi ekonomiky, poptavka
po praci predbiha nabidku (o ¢emz sveédci
nase mimoradné nizkd mira nezaméstna-
tonomni mzdové tlaky, které se stavem
na trhu prace pfimo nesouvisi. >
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Je to jak malacovské nepretrzité zvySovani
minimalni mzdy (za éru sobotkovsko-ba-
bisovskych vldd téméf na dvojndsobek),
tak covidové darecky rliznym profesim
a skupindm na trhu prace (4dajné za jejich
,nadpraci” v dobé pandemie), tak Uspéchy
odbor( ve vyznamnych sektorech - a la au-
tomobilovy pramysl — bez jakékoli souvis-
losti s rGstem produktu a produktivity. Ale
nezapominejme, bez piilis ,prizplsobivé”
ménové politiky, bojujici vétsinu dekady
s deflaci, by ani toto nebylo mozné.
Tragické by bylo pokouset se o potlaceni
inflace (o vytvoreni stavu tzv. repressed in-
flation). Jedind metoda zbaveni se inflace
je nechat ji probéhnout a branit se jejimu
fetézovému nabalovani se v budoucnu. To
vyzaduje velmi obezietnou jak ménovou,
tak fiskalni (rozpoctovou) politiku. Ale to uz
je mimo debatu o prvotnich efektech zvy-
Seni urokovych sazeb centralni banky.

Jifi Weigl
vykonny feditel IVK

Za razantnim a necekanym zvysovani uro-
kovych sazeb nasi centrélni bankou zfejmé
stoji keynesianské presvédceni, ze dnesni
padici inflace je vysledkem nadmérného
vzedmuti agregatni poptavky, kterou je
mozné zvysenim urokovych sazeb korigo-
vat, a tak puasobit i na vyvoj cen. Obavam
se, ze dnesni situace je daleko slozitéjsi
a ze k takto jednoduché kauzalité sméfu-
jici proti rGstu cen nedojde. Nase ekono-
mika zdaleka neni prehiata, poptavkové
tlaky jsou silné pouze na nékterych trzich
- nemovitosti a pracovnich sil. Jinak se
nachazime ve fazi zotavovani z bezprece-
dentniho covidového propadu, ktery, jak
ukazuje soucasny vyvoj epidemie, neni
zdaleka za ndmi. Covidova krize ma znac¢ny
podil na globalni eskalaci cen paliv, energii,
surovin a nejriznéjsich subdodavek ze za-
hranici. Vedle toho infla¢né plsobi i zelena
politika Bruselu a expanzivni ménovéa po-
litika ECB a dalsich centralnich bank v glo-
balnim méfitku. S touto dovezenou inflaci
domadci uroky nic neudélaji.

Dalsi dvé mé vyhrady se tykaji nacasovani
krok@i CNB. Pres jejich keynesianské zdi-
vodnovani je jejich povaha v rozporu s te-
orii procyklicka, stejné tak jako pulsobil v r.
2013 i ménovy zdvazek umélého oslabo-
vani kursu v dobé silné konjunktury. Dnes
pfichazi rlst sazeb v dobé nepfilis silného
oziveni hroziciho pfrejit ve stagnaci ¢i do-
konce recesi.

Treti vyhrada se tyka Sokového charakteru
opatieni, které dopada na subjekty v dobég,
kdy celi skokovému zvySovani cen energii
a dasledkiim covidu. Evidentné toto opat-
feni neni nijak koordinovano s politikou

odchdzejici ¢i nastupujici vlady, coz pfipo-
mind neblahou praxi konce 90. let. Pozitiv-
ni efekt zvyseni uUrokl, bude-li jaky, mdze
pfijit z povahy véci pouze s dlouhym caso-
vym odkladem. V kratkém obdobi prospéje
pouze bankam, které se do zvySovani de-
pozitnich sazeb nijak nehrnou, zatimco je-
jich bezrizikové ulozky u CNB se jim zatnou
masivné vyplacet. Situace vsech dluznikl
se naopak evidentné zhorsi. Ze vsech téch-
to diivodd povazuji kroky CNB za sporné.

Stanislava Janackova
ekonomka

Razantni zvysovani urokovych sazeb je na-
prosto spravny krok. Nabidkova strana eko-
nomiky se nyni (ani v blizké budoucnosti)
nedokaze vyznamné rozjet, protoze ji chy-
bi jak pracovni sily, tak i nékteré materialy
a dualezité komponenty. Navic se ji Sokové
zdrazuji energie a suroviny. V této situa-
ci lze makroekonomickou nerovnovahu
zmirnit jen omezenim nadbyte¢ného rdstu
poptavky. Znamena to mimo jiné snizit po-
ptavku po uvérech, hypotékach a po dal-
sim zadluzovani. Posilit ddvéru, omezit
snahu utratit Uspory, dfive nez je inflace
pohlti. Roste nebezpeci vysokych infla¢nich
ocekavani, ktera dovedou sama sebe napl-
fovat.

Ke zmirnéni inflacnich rizik ovséem budou
nutné jesté daldi kroky centralni banky,
protoze readlné urokové sazby jsou stale
hluboce negativni. Navic vlada posiluje in-
flacni poptavku v ekonomice enormnim
ristem rozpoctovych schodku. Vlada inflaci
pfizivuje, a zaroven kritizuje snahu krotit ji
zvySovanim urok(, protoze potiebuje levné
financovat své dluhy. Je pravdou, Ze cast
inflace k ndm ptichazi ze zahranici, ale to
neznamena, ze se centralni banka nemusi
snazit krotit domaci zdroje inflace. Zvyse-
nim urokl navic mlze podpofit i posileni
kurzu koruny, coz by z¢asti kompenzovalo
narlst cen dovazenych vstupu. Nelze se to-
tiz spoléhat, Ze nedostatek vyznamnych vy-
robnich vstupt a jejich skokové zdrazovani
bude kratkodobou zélezitosti.

Tento Sok nesouvisi jen s docasnym roz-
padem mezindrodnich dodavatelskych
a dopravnich fetézcl. Je pfizivovan také
szelenym udélem’, ke kterému nas odsu-
zuji vlddnouci elity EU i dalSich zemi. Tato
neuvazena a svévolna politika spoluzavini-
la souc¢asné cenové 3oky, protoze jiz fadu
let vychyluje investi¢ni rozhodovéni firem
i uvérové rozhodovani bank. Brzy se pro-
mitne i do zemédélstvi, omezi dostupnost
potravin a zvysi jejich ceny. A navic: neefek-
tivni, ucelové vychylend alokace kapitdlu
a prace bude vytvaret rizika kombinace in-
flace s dlouhodobou recesi ekonomiky - ri-
zika stagflace.

=
Mojmir Hampl

g feditel sluzeb pro finan¢ni
sektor KPMG CR

Pro¢ hned pouzivat slova jako radikdini?
Razantni a neobvykle vysoké zvyseni to je.
A prozrazuje, ze centrdini banka ma obavu
o stabilitu infla¢nich ocekavani a strach ze
sily poptavkovych tlakd, se kterymi mo-
mentélné nedrZi krok nabidkova strana,
jakkoli samoziejmé celime téz nabidkovym
cenovym Sokdim. A Ze moznd i trochu za-
spala. Radikalni ale nepochybné neni dro-
ven urokovych sazeb, k niz nas tento krok
pfiblizil. | tak je pofad jesté zékladni uroko-
va sazba centralni banky nékde pod drovni
sazby rovnovdzné, coz je paradox vzhledem
k tomu, jak pfehrata ekonomika je. Cen-
tralni banka jesté ani nebrzdi, jen sunda-
la nohu z plynu. Zkratka tak moc jsme se
naucili zit s nenormalné nizkymi sazbami,
Ze najednou mnohym vadi i jen pfiblize-
ni se normalu. Komické je to pak u téch,
ktefi léta centrdlni banky v dobéch slabé
poptavky kritizovali, Ze sazby drzi nizko, ¢i
pouzivaji nekonven¢ni metody. Ti dnes na-
opak kritizuji, Ze se sazby vraceji do norma-
lu, kdyz to realita vyZzaduje. Osobné jsem
vzdy pro to, aby centrdini banka délala
svou praci a to symetricky, tedy posilovala
poptavku, kdyz je utlumend a chladila ji,
kdyz se ekonomika prehtiva. Jmenuje se to
snaha o cenovou stabilitu a je to jeji zdkon-
ny mandat.

Miroslav Singer

hlavni ekonom Generali

CEE Holding
Myslim si, Ze jde o adekvatni reakci na vze-
stup cen, ale pfedevsim na situaci, ve kte-
ré zacala infla¢ni ocekavani mnoha mych
spoluobcand docela dramaticky stoupat.
A na tom nic neméni ani to, Ze s vyhodou
zpétného pohledu jde o krok opozdény.
Zjednodusené feceno, ekonomika se vraci
do predpandemické kondice, trh prace je
evidentné dramaticky prehraty a zdaleka
nestoupaji jenom cenové okruhy, jez by
bylo mozné oddvodnit tim, Ze o nardsty
importované ze zahranici, ¢i zpUsobené
kovidovymi restrikcemi. Dnesni inflacni
¢isla ndam to znovu pfipomnéla v oblas-
ti cen mnoha okruhl sluzeb. Nadto si ale
dovolim dodat, ze nakladové cenové tlaky
stejné mUze, jak o tom svéd¢i dosti draha
zkusenost ze 70. let ovlivnénych ropnym
Sokem, ménova politika ignorovat jen teh-
dy, pokud nevedou ke zméné Grovné pravé
onéch infla¢nich ocekdvani. Ale tomu tak
nyni neni. Takze ménova politika ma reago-
vat, a to rdzné. 4
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llona Svihlikova
ekonomka

Inflace m& dominantné nakladovy charak-
ter - je dovezena a spojena s rdstem cen
primarnich komodit, nejdramatictéji je
rstovy trend vidét u paliv. K tomu pfipoc-
téme dalsi faktory, které se tykaji probléma
s kontejnerovou dopravou a s narusenim
vyrobnich fetézc(. Je iluzorni, pokud si CNB
mysli, Ze mdze tuto kombinaci globalnich
jevh pretlacit narGstem uUrokovych sazeb.
Svou restriktivni politikou, kterd je bezpre-
cedentni i v kontextu vyspélych zemi, zpo-
mali ekonomiku. Vysoky urokovy diferenci-
al bude tlacit na apreciaci koruny, coz mlze
dostat ceské exportéry do tézké pozice,
i kdyZ z dlouhodobého hlediska je aprecia-
ce koruny vi¢i euru velmi zadouci.

Martin Slany

hlavni ekonom DRFG

a vyucujici na VSE
Abychom mohli odpovédét, musime se
prvné podivat na pficinu soucasné inflace.
Zlstaneme-li v kratkém obdobi, pak ji je
bud poptavkovy nebo nabidkovy Sok (ev.
kombinace obojiho). Na negativni nabid-
kovy 3ok v rezimu cilovéni inflace si obvyk-
le centrdlni banka bere pfestavku z pouziti
piimych nastroji (Urokové sazby, ale zazili
jsme i kurz) a pozornost vénuje komunikaci
navenek, aby verejnosti dostate¢né vysvét-
lila, Ze ekonomiku ¢ekd prechodny vykyv
v inflaci a jeji reakce by ekonomiku jesté
vice rozkolisala. Bezesporu tyto zdroje infla-
ce, které jsou mimo dosah domaci ménové
politiky, v ¢eské ekonomice jsou.

Na poptavkové infla¢ni tlaky by reakce zvy-
Seni sazeb byla spravnd. Nicméné razance
a rychlost zvyseni sazeb, ke které CNB pi-
stoupila, pfipomina spise reakci na $ok zce-
la mimoradny a neocekavany. Nic takového
ale v ekonomice nevidime. Nase inflace ma
zasadni domdci slozku, kterou je napjaty
trh prace. Tato situace ale neni mimorad-
nd, ani nahodnj, ale dlouhodobd a vyrazné
setrvacnad. Rovnéz efekt odlozené spotieby
se kumuluje de facto od prvnich dni pan-
demie. Jsou-li tedy zdroje inflace primarné
domdci a setrvacné, pak je tfeba si polozit
otazku, pro¢ banka nereagovala zvysenim
sazeb dfive, pozvolnéji anebo pro¢ nechala
sazby klesnout pfilis nizko.

Vysvétleni vidim v pfilisném podlehnu-
ti modelovému aparétu. Ten je, zejména
v situaci, jakou zazivdme posledni dobou,
z definice znac¢né nestabilni, nebot se za-
sadné méni jeho parametry a radoby doko-
nalé modely ztraceji ,trvanlivost”. To ostat-

né vidime i na pfipadé rychle se ménicich
prognéz CNB. Tento pfistup na zplsob ,cvi-
Ceni z aplikované ekonomie” pak jesté vice
akceleruje jiz tak osemetnou politiku brz-
da-plyn. A jak vime z jizdy autem, to ke sta-
bilité jizdy, ani efektivnimu vyuziti motoru
(rast) a paliva (inflace) nevede.

Pavel Ryska

analytik J&T Banky

Na rychlé zvySovani urokovych sazeb se
nelze divat izolované pouze jako na sou-
¢asnou reakci na eskalujici inflaci. Ceska na-
rodni banka z mého pohledu kompenzuje
pfehnané uvolnéni ménové politiky, k né-
muz sdhla (jako vétsina centralnich bank)
po propuknuti pandemie Covid-19.

Jiz v letech pted pandemii byly urokové
sazby pfili$ nizké na ekonomiku, kterd méla
témér plnou zaméstnanost a rychly rist
cen nékterych aktiv. Od pandemie se ¢eka-
la recese a desinflace, mozna i deflace, kte-
rd viak nikdy nepfisla. Snizeni urokovych
sazeb na nulu a exploze statnich vydajd
jenom déle zrychlily infla¢ni trendy, které
v Ceské ekonomice jiz predtim probihaly.
Objem penéz v ekonomice zrychlil rdst ze
7 az na 12%, ceny bytl z 10 na soucasnych
zhruba 15 % ro¢né. Ceny spotfebniho zbozi
na sebe nedaly dlouho ¢ekat.

Rychlé zvysovani urokl je spravnym kro-
kem. Bez négj totiz nelze vyrazné utlumit
ménovou expanzi, kterd je dlouhodobym
podhoubim cenové inflace. Pfi pohledu
do minulosti by lepsi variantou bylo, kdy-
by ménova politika nikdy nenastolila nu-
lové uroky, které jsou pro trzni ekonomiku
nepiirozené a které podnécovaly inflaci
a zadluzovani statu. Ale pokud uz k tomu
doslo, je dobte, ze CNB tuto politiku rychle
napravuje a vraci do ekonomiky dilezity
cenovy signdl, Ze penize nejsou zadarmo
a Ze jejich objem nesmi rychle rist.

Dominik Stroukal
hlavni ekonom Roger

Je to jediny krok. Ceska narodni banka to
ma zdkonem i Ustavné nafizené a i kdyby
nechtéla, tak zasdhnout musi. Jedinou vy-
jimkou by bylo, pokud by si myslela, ze to
je docasnd nabidkova inflace, coz z ¢asti ur-
Cité je, ale nikoliv vyhradné. Vedle nabidko-
vé inflace totiz tu skute¢nou tvoii jesté po-
ptavkova a inflacni oc¢ekavani a proti tém
Ceska narodni banka zasahnula. Spatné se
to méfi a mohla se zmylit, ale skute¢né to
pfi laickém pohledu na souc¢asnou situaci
vypadd, Ze infla¢ni ocekavani rostou. A ty

nejde lé¢it jinak, nez $okem, coz Ceska na-
rodni banka udélala u¢ebnicové.

Osobné nejsem ani vzdalené fanouskem
centrélniho bankovnictvi, ale kdyz uz ho
mame, mélo by byt nezdvislé a chovat se
ucebnicové. A to se Ceské narodni bance
v poslednich letech dafi. To, co bychom
mohli a méli kritizovat, jsou ony uéebnice,
podle kterych se chova. Tam je hodné pro-
storu ke zlepseni.

[ -

Stépan Kiecek
hlavni ekonom
BH Securities

Bankovni rada Ceské narodni banky $oko-
vala svym rozhodnutim o rlstu urokovych
sazeb. To vyrazné predcilo ocekavani vsech
analytikd. Zakladni urokova sazba stoupla
0 125 bazickych bodud na 2,75 procenta. To
Ize interpretovat jako vyhlaseni valky proti
inflaci, kterd likviduje kupni silu rekordné
vysokych Uspor ¢eskych domacnosti.

Vyssi Urokové sazby by mély vést k posileni
kurzu koruny, coz zlevni import a tim zmir-
ni i dovazenou inflaci ze zahranici. Zaroven
se vsak zhorsi podminky pro poskytovani
uvérd. Vyrazné horsi situaci mohou oceka-
vat lidé, ktefi se chystaji refinancovat své
hypotéky. Zaroven se prodrazi financovani
statniho dluhu.

Ceska republika ma expanzivni rozpoé¢to-
vou politiku, v rdmci které jsou vytvéareny
rekordni schodky statnich rozpoctlG. To
v kombinaci s expanzivni ménovou politi-
kou vedlo k vyraznému rGstu cen. Nyni do-
$lo k normalizaci ménové politiky, coz bude
tlumit inflaci v pfistim roce. Zaroven vsak
bude zbrzdén i ekonomicky rust.

Vzhledem k vyrazné rozdilnému nastaveni
urokovych sazeb v Ceské republice a v eu-
rozéné lze ocekdvat, ze do nasi ekonomi-
ky bude proudit spekulativni kapital. Vyssi
urokové sazby mohou mit negativni dopad
na realizaci domécich investic. Ochlazeni
Ize ocekavat hlavné na realitnim trhu.

Ani astronomické zvysovani Urokovych
sazeb nedokaZe odvratit zdrazovéni, kte-
ré nas ceka do konce letosniho roku. Dava
nam vsak nadéji, ze se rlst cen zbrzdi
v pfistim roce.

Lukas Kovanda

hlavni ekonom Trinity
Bank a ¢len Narodni

. A ekonomické rady vlady

s
-

Odpovéd na polozenou otézku se vaze
k odpovédi na otdzku jinou. A sice, zda je
soucasnd rapidni inflace prechodnou, i
trvalejsi zalezitosti. To je nyni vlastné ce-
losvétovad debata. VétSina bankovni rad):
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Ceské narodni banky zjevné mini, ze inflace
pfechodnd byt rozhodné nemusi. Alespon
tedy ne ta tuzemska. V takovém ptipadé je
rozhodnuti radikalné zvedat zakladni saz-
bu opodstatnéné, nebot vazné hrozi pro-
mitnuti rapidni inflace tfeba do mzdovych
vyjednavani. Vyrazna inflace by se pak stala
trvalejsi zalezitosti, a CNB by tak neplnila
sv0j zékonny mandat.

Zatimco v fadé jinych zemi svéta je inflace
hnana vzhlru vyrazné kolisavou slozkou
energii, v Cesku je situace ponékud jina
v tom smyslu, Ze tu panuje vysoka jadrova
inflace, tedy ta ocisténd o kolisavé slozky
typu energii. Po ocisténi o energie je Ces-
ka inflace jedna z nejvyssich v EU. To pra-
vé predstavuje klicovy argument tvrzeni,
ze v Cesku inflace pfechodnd neni, Ze tedy
sama jen tak neodezni a Ze je tudiz tfeba
radikdlniho zvyseni zékladni sazby.

Ve svété se mnohde, tfeba v eurozéné, sazi
stdle na prechodnost inflace, nebot ta je
tam vice nez v CR hnana kolisavymi ener-
giemi. Je v3ak tfeba fict, ze Evropska cen-
trédlni banka provadi pomérné rizikovou
ménovou politiku, kdyz své zakladni sazby
nezvysuje vliibec a k tomu jesté pokracuje
v programech kvantitativniho uvolfovani.
Cini tak zejména proto, aby stlacovala uro-
ky na dluhu zemi typu Italie nebo Recka,
které by se jinak pfiblizily bankrotu. Méno-
va politika eurozdny tedy na sebe riskantné
bere pInéni fiskalnich uloh, coz historicky
zpravidla nekonciva dobre.

Myslim, Ze fada zemi eurozény, tfeba Es-
tonsko nebo také Némecko, nyni Cesku
mUze zavidét, ze ma nezévislou ménovou
politiku a mlze tedy s inflaci bojovat tra-
di¢ni cestou, zvysovanim sazeb. Pokud by
Estonsko ¢i Némecko stéle mély svoji vlast-
ni ménu, také by jisté zakladni urok zvyso-
valy. Tfeba ne tak radikalné jako nyni CR,
ale rozhodné by uz neprovozovaly kvanti-
tativni uvolfovani a jejich zakladni urok by
nezlstaval na nule, ba v zaporu jako nyni.
Ménova politika ECB je nyni daleko riziko-
véjsi a daleko vice vzdalend ucebnicim nez
ménova politika CNB!

Pavla Breckova
mistopredsedkyné
predstavenstva Asociace
malych a stfednich
podnik( a zivnostnikd CR
Ne. Jiz v prvnim ro¢niku na ekonomce se
sice dozvite trivialni ekonomickou poucku:
,zvysuje-li se inflace, zvedni Urokové saz-
by” Oviem vzhledem k tomu, Ze nezZijeme
v teoretické realité, prece jen bych oce-
kavala promyslenéjsi kroky, jakoz i ohled
na kontext, namisto sloni $lapoty do porce-
lanu.

CNB si patrné mysli, ze drahé Gvéry a hypo-
téky snizi cenu energii a ostatnich vstup-
nich materialQ. Ze ma vliv na inflaci, ktera
pfichazi zvendi — ceny se zvysuji globalné
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a lokaélni kroky tohoto typu nejenze v do-
hledném horizontu nepomohou, ale na-
opak situaci v zemi vyrazné zhorsi. Je to
nepfiznivy experiment na ceskych firmach
a domacnostech.

Namisto aby CNB zvolila opatfeni na ome-
zeni tuzemské spotieby, zvolila v exportni
ekonomice omezeni exportni produkce.
To ma radikalni dopad na podvazani darno-
vych pfijmd a podvazani exportu. Namisto
podpory exportu podporujeme timto kro-
kem dovoz ze zahranici.

Aktudlné jsou totiz firmy pod mzdovym
tlakem a tim pod tlakem rostoucich odvo-
dd, jez jsou u nas 6. nejvyssi ze zemi OECD.
Soucasné se teprve zotavuji ze ztrat po ko-
ronavirové krizi. Do toho kolisani a nepredi-
kovatelnost trhli v pandemii a po ni. Firmy
se nyni opravdu téZzce vyporadavaji s rls-
tem cen vstupl a nedostatkem material
(svétové), proto vdzou ohromné prostiedky
v zadsobdch, které nejsou nutné vyssi, ale
drazsi. A v takové situaci CNB pfisla s radi-
kalnim zdrazenim financovani (Groky).

Nasledné logicky posili kurz K¢ To bude
znamenat pro viechny exportujici firmy
(i ty nepfimé) dalsi snizeni ziskovosti vyro-
by a dalsi dopad do cash-flow. To je v ex-
portni ekonomice mise na sestupné trajek-
torii.

Vnimani firem je jednozna¢né: CNB poku-
tuje podnikatele za snahu odvracet nasled-
ky krize.

Bohuslav Cizek

hlavni ekonom

a zastupce generdini
reditelky Svazu primyslu
a dopravy CR

Chapeme zamér CNB pfispivat ke stabili-
zaci inflace a infla¢nich ocekavani, firmy
urcity rQist sazeb ocekavaly. Je tieba si ale
uvédomit, Ze vyrazné zvyseni Urokovych
sazeb znamend vyssi ndklady financovani
a firmam tak rostou v dobé potieby ozive-
ni ekonomiky dalsi naklady. Firmy zaZivaji
vysoké vykyvy a narlsty cen mnoha mate-
riald, mezivstupt ¢i energie, které casto ne-
mohou plné promitnout do cen produktd,
coz komplikuje investice a dlouhodobéjsi
planovani. Predpokldadame, ze CNB mifi-
la i na tvrdsi signal pro cenova ocekdvani
¢i na posileni koruny. Kurzovy kanal je ale
znacné nejisty, mGze byt prevazen jinymi
vlivy, a navic v poslednich letech v dlsled-
ku rostouciho zajisténi firem oslaboval.
Letosni vyvoj a ocekavani pro rok pfisti
potvrzuji, ze se firmy v prostfedi cenové
stability rozhodné nepohybuji. Véfime, ze
se v pristim roce bude situace stabilizovat
i v souvislosti s celkovym vyvojem na tr-
zich. Otazkou je, v jaké mife k tomu mohou
prispét kroky CNB. CNB je v podnikatel-
ském prostiedi jen jednim z faktorl a pod-
minky financovéni nadale nepatfi mezi top
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bariéry rlstu ekonomiky ¢i investic, byt
cena financovéni zvyseni investi¢ni aktivi-
ty nepfispiva a pro nékteré firmy znamena
komplikaci.

& Miroslav Sevéik
prodékan
Narodohospodaiské

i fakulty VSE

Soucasnd neustdle se zvysujici inflace je
zpusobena predevsim vnéjsimi aspekty
a to dopady Covidismu, za ktery povazuji
snahu o nastoleni nového spolecensko-
-ekonomického zfizeni na zakladé pru-
béhu tzv. pandemie Covid-19 v letech
2020-2021. Zahrnuje v sobé novou kolek-
tivistickou ideologii vychézejici z tzv. Great
Resetu (Klaus Schwab, Bill Gates, George
Soros, atd.) a Green Dealu. Za cil ma: pre-
rozdéleni bohatstvi, utok na soukromé,
resp. osobni vlastnictvi; omezeni individu-
alni svobody; manipulaci a snahu o ovlad-
nuti velké ¢&asti obyvatelstva za pomoci
mediokracii vyvolaného strachu u vétsiny
svétové populace. K tomu se pridava dlou-
hodobé naprosto neopodstatnéné kvanti-
tativni uvolhovani penéz, nejsilnéjSimi cen-
tralnimi bankami svéta (Fed, ECB).

Snaha CNB bojovat s témito vnéjsimi aspek-
ty, které ovlivnuji rlist celkové cenové hladi-
ny (méfeno indexem spotfebitelskych cen)
pomoci razantniho zvysovani zdkladnich
urokovych sazeb nebude mit zadouci uci-
nek, ktery by ved| ke snizeni spotfebitelské
inflace. Zvyseni nejd(lezitéjsi 2T repo sazby
0 2,5 p. b. za poslednich 5 mésic (tato saz-
ba je 11x vyssi nez 23. 6. 2021), ndm pfipo-
mina situaci z roku 1996, kdy se CNB hrubé
zmylila pfi svych zasazich do vyse zdklad-
nich drokovych sazeb. Jsme svédky dalSiho
zpomalovani tempa rlstu ekonomiky, bez-
precedentniho rdstu cen aktiv (pozemky,
byty, financni aktiva), kterému neopodstat-
néné dynamické zvyseni zdkladnich uroko-
vych sazeb muize paradoxné jesté prispét.
Banky bezprostfedné reagovaly zvySenim
urokovych sazeb nejen u hypotec¢nich uvé-
rd, ale i u béznych komercnich Gvérd. Timto
procesem se zpomaluje moznost ndvratu
béznych podnikatelskych subjektd k pred-
covidové podnikatelské situaci. Bohuzel
i CNB podlehla 3ilenostem decizni sféry
a zcela neadekvatné zasahuje socidlné-inze-
nyrsky do trznich mechanisml neadekvat-
nimi zésahy a regulaci. Jsem rad, ze alespor
dvéma ¢lentim Bankovni rady zUstala Spetka
zdravého selského rozumu a nepfidali se
k této hysterické reakci. Nutno jesté podotk-
nout, ze ,opravdova” inflace bude mnohem
vy3si nez vykazovand, protoze stavajici vahy
u jednotlivych polozek ve spotiebnim kosi
neodpovidaji stavajicim podildim spotieb-
nich vydajl. Nejrychleji rostou ceny pravé
u zbozi a sluzeb, jejichz véha na celkové spo-
trebé v posledni dobé roste nejvice. >
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Roman Ceska

ekonom, partner

VALUE ADDED
Osobné postup CNB chapu a vnimam ho
hlavné jako signal, Ze situace je neudrzi-
telna. Korporatni ¢ast ekonomiky a pfijemce
hypoték zdrazeni penéz mirné poskodi, ale

vliv nebude zasadni. Finan¢ni naklady ne-
jsou to, co by dnes nékoho drtilo. Pozitivné
hodnotim, Ze by to mohlo zpomalit riist cen
nemovitosti a ostatnich investi¢nich komo-
dit a ze by to mélo alespori trochu branit
inflacnimu znehodnocovani Uspor v ban-
kach. Zdrazeni levnych a transakéné snadno
dostupnych penéz CNB totiz bude banky
motivovat, aby zacaly urocit vklady klientd,
ktefi jim jinak za¢nou pfechazet k pruznéjsi
konkurenci.

Podstatny vliv na soucasnou inflaci ale
nec¢ekam. Samo o sobé to totiz nemuze
ovlivnit zadny ze tii stézejnich faktord,
které inflaci vyvolavaji: (i) import inflace
ze zahranici, (i) umélé zvySovani poptav-
ky tisténim covidovych penéz a politic-
kymi uplatky a (iii) snizeni nabidky vyvo-
lané ekonomickou nerovnovahou coby
piimym dlsledkem smrtici zaplavy vlad-
nich regulaci.

Stredni tfida na odstrel

Jifi Weigl

vykonny feditel IVK
Kazdy absolvent studia spole¢enskych véd
si jisté zapamatoval, ze stifedni tfida hrdla
a dosud hraje pfi vzniku a fungovani mo-
derni zdpadni vyspélé spole¢nosti zasadni
Ulohu. Jeji vymezeni se v rliznych spole-
censkovédnich teoriich riizni, obecné viak
plati, Ze jde o spolecenskou tfidu zaujima-
jici svym materidlnim bohatstvim a zpUso-
bem Zivota stfedové postaveni v socialnim
rozvrstveni spolecnosti. Charakterizuje ji
vyssi pfijmova uroven presahujici zajis-
téni zakladnich zZivotnich potieb, soukro-
mé vlastnictvi, konzumni zpUsob Zivota
a volny ¢as a jeho naplhovéni. Pivodné,
na pocatku novovéku se jednalo o obyva-
tele mést — obchodniky, Zivnostniky a fe-
meslniky, pfipadné urcité nezavislé profe-
se — lékare, pravniky, ucitele atd. V jejich
prostredi se zrodil kapitalismus. Postupné
rozsifovani stfedni tfidy na stale vétsi cast
spolec¢nosti se stalo socidlnim zdkladem
vzniku moderniho kapitalismu i politické
demokracie.

I'v dnesni dobé je stredni trida,
jeji konzumni Zivotni styl, hodnoty
i politické preference zdkladni
stabilizacni silou zdpadnich
spolecnosti vcetné té nasi.

Po druhé svétové valce se masova stredni
tfida stala zakladni charakteristikou vyspé-
lych zdpadnich spolec¢nosti, diky jejimuz
sirokému rozsiteni se podafilo prekonat
ostré spolecenské antagonismy predcho-
zich obdobi a prakticky eliminovat pro-
letariat v jeho puavodnim marxistickém
pojeti. | v dnesni dobé je stfedni tfida, jeji
konzumni Zivotni styl, hodnoty i politické
preference zakladni stabiliza¢ni silou za-
padnich spolec¢nosti véetné té nasi.

A to se nyni pro nékteré politické sily uka-
zuje jako nejvétsi problém. Revolucionai-
skd levice, jez v duGsledku ,zburzoaznéni”
proletariatu a jeho faktického vymizeni

v plvodni podobé, ztratila staré ideologic-
ké ospravedInéni své existence, a tak zmu-
tovala v dnedni moderni progresivismus,
kterému ze starého marxismu zlstala jedna
podstatna ambice - snaha o radikalni pre-
ménu svéta. Opustili taktiku nasili a revo-

Vytésnénim clovéka se moderni
progresivismus vydal antihumdnni
az misantropickou cestou.

luci, podstatné obménili ideologii a svym
,dlouhym pochodem” infiltrovali rozho-
dujici akademické, medidlni i statni insti-
tuce zdpadniho svéta. Za pozornost stoji
predevsim ideologicky posun - poprvé
v déjinach lidstva se z moderni progresivi-
stické ideologie vytratil ¢lovék jako stfedo-
bod jejiho snazeni. Byl nahrazen planetou
a prirodou, coz davé jejich samozvanym
ochrancdim absolutni akéni volnost, nebot
na rozdil od lidi planeta a pfiroda zadné
politické zajmy neartikuluji.

Ke slovu se znovu dostdvaji staré
malthusidnské teze o prelidnéni,
zbozsténa je ,udrzitelnost” a hlavnim
beranidlem je straseni klimatickou
zménou.

Vytésnénim c¢lovéka se moderni progre-
sivismus vydal antihumanni az misantro-
pickou cestou. Ke slovu se znovu dosta-
vaji staré malthusidnské teze o prelidnéni,
zbozsténa je ,udrzitelnost” a hlavnim be-
ranidlem je straseni klimatickou zménou.
Absurdni, svou podstatou hluboce nevé-
decky staticky pfistup k pfirodnim déjam
ma zéasadni spolecenské dopady poté, co
progresivisté ovladli globalni politicky
i akademicky mainstream. Svoboda a de-
mokracie zcela vypadly z centra pozornos-
ti, nebot v nich levi¢ackd avantgarda vidi
prekazky uskutecnéni radikalnich krok
k zachrané planety, kterda musi mit pfed-
nost.

V Zaludku progresivistim lezi predevsim
soucasnd zdpadni spole¢nost, kapitalismus
a jeho hlavni opora - stfedni tfida se svym
podle nich neudrzitelnym konzumnim zi-
votnim stylem, hodnotami a zajmy. Priklad
Ciny a dalsich zemi, kde se rozvojem prd-
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myslu a rozsifenim konzumni spoleénosti
podafilo zdsadnim zplsobem zvysit Zivotni
standard stamiliond lidi, je pro né strasa-
kem.

Moderni progresivismus chce pravy opak.
HI&sa a zastraSovanim vnucuje lidem sni-
Zeni Zivotni Urovné, omezeni ristu a spo-
tfeby, omezeni obcanskych prav, podfi-
zeni spole¢nosti rozhodovani samozvané
avantgardy a eliminaci jakéhokoliv odporu
politickou korektnosti. Uméla pauperizace
stfedni tfidy je logickym naplnénim tohoto
programu a podminkou jeho prosazeni. Jiz
Mao Ce-tung dobfe védél, ze zburzoaznélé
spolecenské vrstvy jsou hlavni prekazkou
uskutec¢novani velkych revolu¢nich snt
a ze s ,méstaky” novou utopii vybudovat
nelze.

Svoboda a demokracie zcela vypadly
z centra pozornosti, nebot'v nich
levi¢dcka avantgarda vidi prekdzky
uskutecnéni radikdlnich krokd
k zdchrané planety, ktera musi mit
prednost.

Novi revolucionéfi usazeni v centralach
mezinarodnich organizaci, ve vladnich
apardtech i na univerzitdch dobre védi, ze
jejich obét je zna¢né bezbranna - prislus-
nici stfedni tfidy nejsou Marxovymi slovy
proletafi, ,ktefi maji pouze své okovy’, ale
naopak se obdvaji o svlj majetek, spole-
Censky status a Zivotni styl. Lze je snadno
zastraovat, manipulovat jimi, kontrolovat
je a pfipadné likvidovat. Technické pro-
stfedky na to moderni doba dava v dosta-
te¢ném mnozstvi.

Novi revoluciondri usazeni
v centrdldch mezindrodnich
organizaci, ve vlddnich apardtech
i na univerzitdch dobre védi, Ze jejich
obét'je znacné bezbrannd.

Pfinasi revolucionafim i nového neceka-
ného spojence — je to velkokapitdl, ktery
na rozdil od minulosti podstatné zménil své
spolecenské postoje. Koncentrace bohat-
stvi v rukou Uzké Spicky miliardar( dosahla

www.institutvk.cz
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takového stupné, Ze pro spoustu z nich dal-
i a daldi hromadéni majetku ztraci smysl.
Administrativy statd a mezindrodnich orga-
nizaci kontroluji do té miry, Ze tradi¢ni kapi-
talismus a jeho spolecenské struktury viibec
nepotiebuji — jsou schopni realizovat svou
rentu pfimo a v globalnim méfitku. Cinsky
priklad dobie ukazuje, Ze ani demokracie
neni pro velkokapital nezbytna.

Mnozi z této nejvyssi svétové elity jsou na-
opak naklonéni predstavé o potiebnosti
a moznosti socialné inzenyrského prebudo-
vani svéta, velikasské zachrany planety za-
vedenim globdlniho vladnuti, pochopitelné
v jejich gesci.

Je rovnéz potiebné védét,
Ze nadndrodni velkokapitdl
ve své vétsiné presel na stranu
progresivistické levice, a prizptisobit
tomu svou politiku.

A zde se potkavaji s progresivisty, jejichz
vize nového svéta a nového ¢lovéka je jim
pfijatelnd. Vznikd tak celosvétova aliance,
drive tézko predstavitelna, v niz se anti-
humanni aktivistickd pokrokarska politika
opira o miliardy nejvétsich bohach. Svét
se opravdu podstatné zménil, doby kdy
velkokapital viemi silami bojoval proti re-
voluci, jsou ddvno pryc¢. Dnes ji prosazuje
proti zajmUm nds viech. To je onen da-
vosky reset svéta, v némz se na jedné lodi
sejdou ekologicti fanatici a Bill Gates ci
princ Charles.

Svét se opravdu podstatné zménil,
doby kdy velkokapitdl vSemi
silami bojoval proti revoluci, jsou
ddvno pryc.

Stfedni tfida je na odstfel. Podivna pan-
demie Covidu 19, respektive reakce vlad,

Hedluilidr Imlhihp !llrlkilk‘f
» kultiurn I‘BI'I:III.IH v SRN

A

NOVINKA

na ni dopadly nejvice a jeji disledky jes-
té zdaleka nejsme schopni dohlédnout.
Hospodaiska politika, kterou vlddy jako
pfes kopirdk provadély a provadéji dnes,

Stredni tFida je na odstrel.
Podivnd pandemie Covidu 19,
respektive reakce vldd, na ni
dopadly nejvice a jeji diisledky
jesté zdaleka nejsme schopni
dohlédnout.

sméfuje podobnym smérem - v dobé
pandemie vsichni jako smysli zbaveni
roztocili spirdlu zadluzovéni bez ohledu
na to, v jakém stavu jejich vefejné finan-
ce byly. Ménova politika pGsobila stejnym
smérem. Vysledkem enormniho narGstu
ménové zdasoby je roztacejici se inflace.
Nevéime konejseni centralnich bankér
a analytik(, ze jde o vykyv zplsobeny pro-
blémy v namofni prepravé atd. Roztaceni
inflace je védomou politikou vlad a cent-
radlnich bank, nebot je to jedina cesta, jak
Ize bez bankrotu uniknout z jinak nefesi-
telné dluhové pasti. Tim, na jehoz ukor se
tato cynickd politika déje, je stfedni tfida,
jejiz tuspory padnou za obét. Splini se tak
dvojjediny cil. Néco jako ménova reforma
v roce 1953, tehdy rovnéz podminka pro
vybudovani socialismu.

Roztdceni inflace je védomou
politikou vldd a centrdlnich bank,
nebotje to jedind cesta, jak Ize
bez bankrotu uniknout z jinak
neresitelné dluhové pasti.

A mUzeme jit dal. Progresivisté nam vnu-
ti jiny Zivotni styl — zakdZou nam dosa-
vadni mobilitu pod zdminkou ochrany
klimatu, drasticky omezi osobni leteckou
dopravu. Vynuceny pfechod na elektroau-

ta v zadném pripadé nebude znamenat
pokrac¢ovani masové motorizace a indivi-
dualni dopravy. O tom konec konct svédci
to, Zze se zadné zasadni investice v elek-
troenergetice i rozvodnych soustavach
statd, které by masova elektromobilita
vyzadovala, nepfipravuji. Cely obfi uto-
picky Green Deal se svymi zdkazy a ome-
zenimi rovnéz tvrdé dopadne na stiedni
tridu.

Vynuceny prechod na elektroauta
v Zddném pripadé nebude
znamenat pokracovdni
masové motorizace
aindividudlini dopravy.

Ve svédci o tom, Ze globalni progresivistic-
ka elita nastoupila program jakéhosi nové-
ho znevolnéni a umélého ozebraceni svych
spoluobcand, které ma zmirnit rozdily
mezi primérnou zivotni Urovni na Zapadé
a v rozvojovych zemich a eliminovat pre-
kazky a rozdilné zajmy, které dosud usku-
te¢néni velkého revolu¢niho snu o novém
svété a novém clovéku brani.

Je nezbytné, aby pravicové
politické sily, které chtéji tomuto
hrozivému trendu celit, se postavily
na obranu stredni tridy, aby ji
mobilizovaly a chranily.

Je nezbytné, aby pravicové politické sily,
které chtéji tomuto hrozivému trendu ce-
lit, se postavily na obranu stfedni tfidy,
aby ji mobilizovaly a chrénily. Je rovnéz
potiebné védét, ze nadnarodni velkokapi-
tal ve své vétsiné presel na stranu progre-
sivistické levice, a pfizplsobit tomu svou
politiku.

Orientace Lidovych novin, 6. fijna 2021
| |

Némecky rok 1968 - Ale$ Valenta

Zatimco konzervativci interpretuji rok 1968 na Zapadé jako prvni krok na cesté, ktera privedla
Zapad na prah ,mékké” varianty totalitarismu, ndzor dnesnich zédpadnich elit i mnoha spole-
¢enskovédnich intelektuald v byvalé ,vychodni” Evropé je pravé opacny. Podle jejich soudu
rozbili studentsti rebelové autoritativni struktury povale¢né spolec¢nosti ve prospéch vyssiho
stupné demokracie a osvobodivé plurality. Tyto dva postoje jsou zcela protichtdné, jelikoz
prvni z nich klade na prvni misto svobodu, zatimco druhy upfednostriuje rovnost, resp. per-
manentni levicovou radikalizaci, liberalismu®”.

Studie Némecky rok 1968. Predpoklady, pribéh a disledky kulturni revoluce v SRN se zevrubné
zabyva timto tématem, které je v ¢eském prostiedi —
mi malo zndmé a chapané. Pfitom se jedna o fenomén, ktery je zdkladni pfi¢inou nynéjsi fatal-
ni degenerace zdpadniho liberalismu a tézké krize zapadni Evropy a Spojenych statu.
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